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一、重要提示 

1.本报告适用于北银理财京华润泽冬系列私募股权封闭式3号理财管理计划。本

报告期自2024年7月1日起至2024年9月30日止。2.本报告由北银理财有限责任公

司（以下简称“北银理财”）制作，理财信息可供参考。北银理财保证本报告所

载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。北银理财承诺以诚实信用、勤

勉尽责的原则管理和运用理财产品资产，但不保证理财产品本金和收益。理财非

存款、产品有风险、投资须谨慎。 

3.本报告中除理财产品运作信息之外的分析、观点所基于的信息均来源于市场第

三方公开资料，北银理财对此类信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告是

为投资者提供的参考资料，不能作为投资研究决策的依据，不能作为道义的、责

任的和法律的依据或者凭证，北银理财不承担因使用本报告而产生的法律责任。 

4.本报告所载的分析、观点仅为本报告出具日的观点和判断，此类分析、观点无

需通知即可随时更改。本报告中所做的预测基于相应的假设，任何假设的变化可

能会显著地影响所预测的回报。在不同时期，北银理财可能会发出与本报告所载

分析、观点、预测不一致的研究报告。 

5.理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资须谨慎。

投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读理财产品销售文件。 

6.北银理财对本报告保留随时补充、更正和修订的权利，以及最终解释权。 

二、产品概况 

产品名称 
北银理财京华润泽冬系列私募股权封闭式 3号理财管理计划（以下简称“本产

品”） 

产品代码 RZ01230103 

产品登记编码 Z7008923A000016 

产品类型 权益类产品 

产品募集方式 私募 

产品运作方式 封闭式 

产品成立日 2023-08-02 

产品风险评级 高风险产品（PR5） 

产品管理人 北银理财有限责任公司 

产品托管人 北京银行股份有限公司 

托管账号 20000062834002350023530 

三、产品存续规模及收益表现 

1. 报告期内产品净值表现 



主要财务指标 
报告期（2024 年 7月 1日 － 2024 年 9月 30 日） 

 

产品存续规模 

（期末产品资产净值） 
273,901,561.08 

期末产品份额净值 0.990029 

期末产品份额累计净值 0.990029 

注：①产品资产净值=产品资产总值-产品负债总值； 

②产品份额净值=产品资产净值/产品份额总额； 

③产品份额累计净值=产品份额净值+每1份理财产品份额自本理财产品成立以来的分红

除权的金额（若有）。 

2.产品收益表现/现金分配情况 

本理财产品按照产品销售文件的约定向投资人分配产品收益，本报告期内， 

该理财产品未进行分配。 

四、管理人报告 

1.管理人对报告期内理财产品的投资事项说明 

（1）主要股权类投资标的情况 

上海老凤祥有限公司是老凤祥股份有限公司的核心子公司，从事以“老凤祥”

商标为代表的黄金珠宝首饰的生产经营和销售。“老凤祥”品牌创始于1848年的

上海，延续至今已有176年历史，是中国珠宝首饰和民族企业品牌中的“百年金

字招牌”，形成了独特而富有内涵的品牌文化、精湛的工艺技术及丰富的行业经

验。在国际权威品牌评估机构Brand Finance发布的《Brand Finance2024年中国

品牌价值500强》报告，老凤祥荣列500强第137位，较去年提升33位。 

根据老凤祥股份发布的2024年半年度报告，老凤祥股份上半年实现营业收入

399.6亿元（较上年同期降低-0.95%），实现净利润18.18亿元（较上年同期增长

6.69%），其中老凤祥有限营业收入占到公司总额的99.52%，为老凤祥股份提供

了经营业绩的重要保障。老凤祥坚持自营银楼建设与合资公司、总经销、经销商、

专卖店“五位一体”立体的营销模式，截至2024年6月末，共计拥有营销网点达

到6022家（含境外银楼15家），较去年末净增加28家，坚持把渠道拓展放在重要

的位置。 

（2）管理人对未来的市场展望 

2024年以来全国黄金首饰消费量为270.02吨，同比下降26.68%，该现象一方

面是由于当前国内消费环境整体较为波动，居民消费信心较弱；另一方面是由于

当前黄金价格较高，在较弱的消费环境下，居民对于高额的饰品支出意愿较低。

从老凤祥股份的业绩层面来看，我们认为老凤祥股份2024年第三季度的净利润或

延续上半年的稳健增长势头，并有望在推动高质量发展的背景下，发挥品牌、渠

道、人才和技艺、规模优势支撑公司在国内、国际市场的产品需求。未来，我们

将更紧密地关注公司的经营发展，动态跟踪黄金价格以及国内消费市场的走势。



若公司出现重大经营变化或黄金市场出现剧烈波动，我们将针对以上事宜与管理

层进行充分的沟通，并及时制定适当的应对措施。 

2.理财产品在报告期内参与关联方交易情况。 

(1)理财产品在报告期内投资关联方发行的证券情况 

关联方名称 证券代码 证券简称 

报告期内买入证券 

数量（单位：张） 
总金额（单位：人

民币元） 

- - - - - 

(2)理财产品在报告期内投资关联方承销的证券情况 

关联方名称 证券代码 证券简称 

报告期内买入证券 

数量（单位：张） 
总金额（单位：人

民币元） 

- - - - - 

(3) 理财产品在报告期内投资关联方发行的资产管理产品情况 

关联方名称 
资产管理产品

名称 
资产管理产品类型 

报告期内买入资产管理产品 

数量（单位：

份） 

总金额（单位：人

民币元） 

- - - - - 

- - - - - 

(4)理财产品在报告期内其他关联交易 

交易类型 关联方名称 

 

总金额（单位：人民币元） 

   

   

 

五、托管人报告 

1.托管人报告 

托管人声明：在本报告期内，托管人严格遵守有关法律法规、托管协议关于

托管人职责的约定，尽职尽责地履行了托管人应尽的义务，不存在损害理财产品

份额持有人利益的行为。 

在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在托管人能够

知悉和掌握的情况范围内，托管人对管理人报告中产品存续规模及收益表现进行

了复核，未发现存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏的情形。 



六、投资组合报告 

1.投资组合概况 

（1）报告期末投资组合资产配置情况 

序

号 
项目 

直接投资 间接投资 

金额（单位：人

民币元） 

占产品总资

产的比例 

金额（单位：人民

币元） 

占产品总资产

的比例 

1 现金及银行存款  367,762.34  0.13%  32,372.63  0.01% 

2 固定收益投资  6,049,957.28  2.19%  -    0.00% 

3 权益投资  -    0.00%  269,864,976.00  97.67% 

4 商品及金融衍生品投资  -    0.00%  -    0.00% 

5 公募资管产品投资  -    0.00%  -    0.00% 

6 私募资管产品投资  269,897,348.63  97.68%  -    0.00% 

7 合计  276,315,068.25  100.00%  269,897,348.63  97.68% 

注：①占产品总资产的比例=资产余额/产品总资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍

五入，可能存在尾差）； 

②私募资管产品投资的合计金额为间接投资的各类资产投资金额之和。 

（2）投资组合流动性分析 

本产品为封闭式产品，按理财产品合同约定，投资者在产品存续期内不可赎

回。本产品在投资上采用持有到期策略，并配置具备良好流动性的资产，流动性

风险可控。 

（3）报告期末产品杠杆水平 

报告期末产品杠杆率达到 100.88%。 

2.报告期末投资组合前十项资产 

投资标的名称 资产种类 资产规模（万元） 资产比例 

上海老凤祥股权 股权  26,986.50  97.67% 

24 华融金租 05 同业借款  605.00  2.19% 

活期存款及清算

款 

活期存款及清算款 
 40.01  0.14% 

- - - - 

- - - - 

- - - - 

- - - - 

- - - - 

- - - - 

- - - - 

 



注: ①资产比例=资产余额/产品总资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，可能

存在尾差）； 

②本表列示穿透后资产规模占比较高的前十项资产。 

3.产品投资风险情况 

（1）产品债券持仓风险及价格波动情况 

报告期内，本产品所投资债券的市场价格波动处于合理区间范围内。 

（2）产品股票持仓风险及价格波动情况 

报告期内，本产品所投资股票的市场价格波动处于合理区间范围内。 

（3）产品衍生品持仓风险及公允价值变动情况 

报告期内，本产品所投资衍生品的市场价格波动处于合理区间范围内。 

4. 非标准化债权资产情况 

序号 融资客户 资产名称 剩余融资期限/天 收益分配 交易结构 风险状况 

- - - - - - - 
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